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Buy back a pieno regime:
investiti oltre 80 miliardi

Anche Philips
annuncia

un’operazione
da 5 miliardi $

Simone Filippetti
MILANO.

back: mentre i mercatisoffrono
eil 2007 si preannuncia come il
primo anno in negativo (o il pilt
deludente) dal 2004 sulle piaz-
ze finanziarie, tutti, dalle gran-
diaziende alle small cap, corro-
no a comprare azioni proprie.
L'ultimo afarlo, ieri, & statoil co-
losso olandese Philips: con il
buy back da § miliardi di euro
annunciato dallamultinaziona-
le dell’elettronica, salgono a ol-
tre 8o miliardi le risorse che le
aziendeinvestiranno per entra-
rein possesso diloro titoli.

1 cocktail di Borse in calo, li-
quiditaabbondante e poche op-
portunita di acquisizioni, acau-
sadelladifficolti a reperire de-
bito, & alla base del ritorno di
fiamma peribuyback. Fino alla
crisi dei mutui sub-prime, che
ha innescato una forte stretta
di liquidita, il mercato offriva
denaro con una facilita tale che
molte aziende hanno rastrella-
torisorse. Denaro che, inuna fa-
se di incertezza di mercato, ri-
schia di rivelarsi un boome-
rang e un fattore negativo piut-
tosto che un’opportunita. « Te-
nere liquiditd inutilizzata in
azienda ¢ unacondizione cheil
mercato ogginon é disposto ad
apprezzare- spiegaun banchie-
re d’affari- per cuile Borse pe-
nalizzano i titoli di chi non im-
piega la cassa che tra l'altro ha
un rendimento assai mode-
sto». Meglio dunque impiega-
re le risorse, e se non ci sono
operazioni all'orizzonte, ecco
cheibuy backsirivelanoun’op-
portunita per le aziende. An-

In Borsa & boom di buy-

che perché grazie al riacquisto
dititoli sirisollevanoiprezzidi
Borsa e si tiene in cascina fieno
per operazionicarta contro car-
taper le quali & atteso un boom
nei prossimi mesi, vista la crisi
diliquidita.

America capofila

E Wall Street che tira la volata
di fine anno dei buy back. 1l co-
losso telefonico AT&T, la piu
grande compagnia di tlc degli
Stati Uniti, ha annunciato un
maxi-riacquisto da oltre 10 mi-
liardidieuro pochigiornifa. An-
che la mega-corporation dei
prodotti per la ' persona
Procter&Gamble si muovera
su questa strada destinando 3,5
miliardi al riacquisto. In Euro-
pail podio va a Siemens che ha
varato un programma di buy
back da 10 miliardi; 4 miliardj,
invece, per il big farmaceutico
Sanofj, 3,5 per la societa elettri-
ca tedesca E.On e due per il
gruppo assicurativo. Munich.
Lo stesso ha fatto la casa auto-
mobilistica Daimler Chrysler,
nonostante conti tutt’aitro che
brillanti: il gruppo utilizzera 7,5
miliardiper investire suse stes-
so.Ibuybacktuttavianon cono-
scono confini: il gruppo minera-
rio australiano Bhp ha deciso di
scommettere fino a 21 miliardi.

InItalia 8 miliardi

APiazza Affari numerose blue
chip hanno deciso di avviare
pianidibuy back: ¢ il caso del-
la Fiat che la settimana scorsa
ha deciso di prolungare fino
ad aprile I'acquisto di azioni e
potraspendere fino a1,4 miliar-
di. 700 milioni & invece I'im-
porto che Finmeccanica desti-
nera al suo programma di buy
back, mentre un progetto simi-
lelo stavalutando anche Pirel-
li che ha ridotto il capitale di
400 milioni, una somma da de-
stinare eventualmente al riac-
quisto titoli. Anche Generali e
Intesa Sanpaolo hanno piani
dibuyback:in totaleinItalia si

La corsa al buy back

Dati in milioni di-euro sulla base del controvalore massimo

Intesa Sanpaolo

Generali 1.500
Fat | 1400
~F.inmeccanica 700
Pirelli 400
Mediobanca 240*
M&C | 50
DAmico a7
Nee | 40
Tip 40
Meliorbanca | 38
Permasteelisa 34*
Elica 207
Sceenseice | 18"
-
Arkimedica 14*

B&C Sp;i(ers 6.4
omnia 5+
;TSan Faustino 2*»
‘MutuiOntine p.
Bhp 21.000
A&T 1657)1)
Siemens 110.000
Daimler ] 77.500
Philips | 5.000
Sanofi 4.100
Eon | 3500
Procter&Gamble 3.500
Munich | | 2.000
Mitsubishi 910
Acor | 500
Foster 210
Earthlink 140

*Calcolato sul massimo del 10% della capitalizzazione attuale di Borsa

Fonte: elaborazione It Sole-24 Ore

investiranno fino a 8 miliardi.

Matricole e buy back

Lamania dei buy back ha conta-
giato anche le matricole di Piaz-
za Affari: Societa approdate in
Borsa un anno fa o anche meno,
con risorse fresche raccolte sul
mercato,hanno decisodiricom-
prare azioni. Il fenomeno inte-
ressa specialmente le Pmi. Il re-
cord del tempismo spettaa B&C
Speakers: I'aziendadi amplifica-
tor, sbarcatainBorsa aluglio, ha
iniziatoaricomprarsi titoliafine
ottobre. L'operazione, haspiega-

to l'azienda, era gia stata decisa
ad aprile e servira a fare acquisi-
zioni carta contro carta. B&C
non & da sola: anche D’Amico
Shipping, la societa di trasporti
marittimi, guotata a maggio, ha
annunciato il riacquisto. Identi-
cadecisione perl'aziendadicap-
pe Elica, il gruppo di outsour-
cing Omnia Network ¢ Screen
Service:ibuyback, inquestiulti-
mi casi, potrebbero lenire un po’
le delusioni.di Borsa visto che
dall'Ipo Omnia perde il 55%, Eli-
cail44%; D’Amicoil 23% e Scre-
en Serviceil17,5 per cento.
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